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Le relazioni di credito tra una banca e un'impresa sono influenzate dai rapporti che la
banca ha con altre aziende e che l'impresa intrattiene con altre banche. Trascurare il
ruolo di queste interdipendenze può indurre distorsioni nella stima degli effetti
sull'offerta di credito alle imprese causati da shock di natura finanziaria. Il lavoro
aggiorna una metodologia di stima recentemente proposta dagli stessi autori per tenere
conto del ruolo delle interdipendenze, basata su simulazioni numeriche e dati della
Centrale dei rischi.

L'analisi conferma che trascurare le interdipendenze nel mercato del credito può
distorcere la stima degli effetti di shock finanziari sull'offerta di prestiti alle imprese.
Essa mostra, infatti, che i finanziamenti erogati da più banche alla stessa impresa sono
tra loro complementari nelle recessioni, ma sostituibili nelle altre fasi del ciclo. La
correlazione tra i finanziamenti ricevuti da imprese diverse da una stessa banca, invece,
è pressoché indipendente dal ciclo economico.
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